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Aktien die neuen Aktien der Société de Participation Financiere Italmobiliare S.A. nur an
Italmobiliare S.p.A. ausgegeben werden, welche mit Rechtswirksamkeit der Fusion die
alleinige Aktionérin der ibernehmenden Gesellschaft bleibt.

Da das Umtauschverhaltnis durch Vereinbarung festgelegt wurde, scheint es im Zusammen-
hang mit der Tatsache, dass zwei Gesellschaften fusionieren, bei denen die neu auszuge-
benden Aktien ausschliesslich an die alleinige Aktionarin der ibernehmenden Gesellschaft
ausgegeben werden und durch die Fusion keine Beteiligungsverhéltnisse eines Aktionars
verwassert wird, als angemessen, dass keine anderen speziellen Bewertungsmethoden an-
gewandt. Daher sind bei der Festlegung des Umtauschverhaltnisses auch keine spezifischen
Probleme entstanden.

9. Einzelheiten hinsichtlich der Ubertragung der neu ausgegebenen Aktien der
iibernehmenden Gesellschaft

Am Stichtag wird Italmobiliare S.p.A. automatisch die neu ausgegebenen Aktien der
Société de Participation Financiere Italmobiliare S.A. gemass dem anwendbaren Um-
tauschverhaltnis und ihrer im Aktienbuch der FINCOMIND SA dargelegten Beteiligungs-
quote erhalten.

Die neu ausgegebenen Aktien der Société de Participation Financiere Italmobiliare S.A.
werden im Aktienbuch der Société de Participation Financiere Italmobiliare S.A. im Na-
men von Italmobiliare S.p.A. mit Wirkung zum Stichtag eingetragen.

10. Zeitpunkt, ab welchem die neu ausgegebenen Aktien der Société de Participation
Financiére Italmobiliare S.A. ihren Inhabern das Recht auf Beteiligung am Gewinn

gewahren

Die neu ausgegebenen Aktien der Société de Participation Financiere Italmobiliare S.A.
gewdhren die gleichen Rechte wie bereits ausgegebene Société de Participation Finan-
ciere Italmobiliare Aktien.

Die neu ausgegebenen Aktien der Société de Participation Financiere Italmobiliare S.A.
gewdhren ein Recht auf Beteiligung an deren Gewinn mit Wirkung ab dem Stichtag.

11. Fusionspriifung

Der Verwaltungsrat der Société de Participation Financiére Italmobiliare S.A. hat Mayfair
Trust S.a r.l., 1 rue des Glacis, L-1628 Luxembourg («Mayfair») als unabhangigen Fusi-
onsprifer zwecks Prifung, Beglaubigung und Berichterstattung betreffend die Fusions-
bedingungen und insbesondere das Umtauschverhltnis in Ubereinstimmung mit Artikel 266
des Luxemburgischen Gesellschaftsrechts bestellt.

Der Verwaltungsrat der FINCOMIND SA hat die Ernst & Young AG, Lugano, Schweiz
(«<E&Y~») als unabhangigen zugelassenen Revisionsexperten zwecks Priifung, Beglau-
bigung und Berichterstattung betreffend die Fusionsbedingungen und insbesondere
das Umtauschverhaltnis in Ubereinstimmung mit Artikel 15 Fusionsgesetz bestellt.

12. Rechte, welche die ilibernehmende Gesellschaft den mit Sonderrechten aus-
gestatteten Aktiondren der libertragenden Gesellschaft und den Inhabern von
anderen Wertpapieren als Gesellschaftsanteilen gewahrt
Weder die Ubernehmende Gesellschaft noch die Ubertragende Gesellschaft haben
Gesellschaftsanteile oder andere Wertpapiere, die ihren Inhabern Sonderrechte gewahren,
ausgegeben.

13. Besondere Vorteile
Keinem Mitglied der Verwaltungs-, Leitungs-, Aufsichts- oder Kontrollorgane,
Wirtschaftsprifern oder unabhéngigen Wirtschaftsprifern der FINCOMIND SA und
Société de Participation Financiére Italmobiliare S.A. werden oder wurden im Zu-
sammenhang mit der Fusion besondere Vorteile gewédhrt. Dasselbe gilt fir andere
sonstige Sachversténdige oder Berater der fusionierenden Gesellschaften oder jede
andere Person.

14. Auswirkungen der Fusion auf Gldubigerrechte
Die Glaubiger der FINCOMIND SA werden zu Gléubigern der Société de Participation
Financiére Italmobiliare S.A..

14.1 Schweiz

Ungeachtet des unmittelbar obenstehenden Absatzes, ist FINCOMIND SA
verpflichtet ihre Glaubiger dreimal aufeinanderfolgend durch Schuldenruf im
Schweizerischen Handelsamtsblatt Uber ihr Recht, Sicherheiten flir ihre An-
spriche nach Artikel 46 des Fusionsgesetzes zu verlangen zu benachrichtigen.
FINCOMIND SA ist sofort nach Unterzeichnung dieses Fusionsvertrags fir die-
sen Schuldenruf verantwortlich. Die fusionierenden Gesellschaften sind ver-
pflichtet, Sicherheiten fir die Anspriiche der Glaubiger zu stellen, sofern diese
dies binnen zwei (2) Monaten nach dem Tag, an dem sie die Benachrichtigung
Uber den dritten Schuldenruf erhalten haben, geltend machen. Die Verpflich-
tung Sicherheiten fir Anspriiche der Glaubiger zu bestellen besteht nicht, wenn
die fusionierenden Gesellschaften darlegen, dass die Erfillung der Glaubiger-
forderungen durch die Fusion nicht gefdhrdet wird.

Die Generalversammlung der Aktiondre der FINCOMIND SA ist verpflich-
tet, die Fusion nicht vor Ablauf der zweimonatigen (2) Wartefrist, die an den
dritten Schuldenruf im Schweizerischen Handelsamtsblatt anschliesst, zu
beschliessen.

14.2 Luxemburg

Gemass Artikel 268 des Luxemburgischen Gesellschaftsrechts haben die Glau-
biger der zu fusionierenden Gesellschaften, deren Anspriiche vor dem Zeitpunkt
der Verdéffentlichung der dem luxemburgischen Recht unterliegenden notariellen
Urkunde (welche die entsprechenden Beschlisse der Alleinaktiondrin der Société
de Participation Financiere Italmobiliare S.A. enthalt) im Mémorial entstanden sind,
ungeachtet jeglicher gegenteiliger Vereinbarungen, das Recht, innerhalb von zwei
(2) Monaten nach dieser Verdffentlichung den Vorsitzenden Richter des «Tribunal
d’Arrondissement de et a Luxembourg», zustandig fir Handelssachen und fir
Eilantrage, anzurufen, um angemessene Sicherheiten fur féllige und nicht fallige
Forderungen geltend zu machen, sofern die Fusion eine derartige Sicherung not-
wendig werden l&asst.

Gemass Artikel 262 des Luxemburgischen Gesellschaftsrechts
(i) sind die Glaubiger der FINCOMIND SA berechtigt, kostenlos vollstédndige Informatio-
nen Uber die Ausiibung ihrer Rechte bei:

Walder Wyss AG, Dr. Urs P. Gnos, Seefeldstrasse 123, Postfach 1236, 8034 Ziirich,
Tel.: + 41 44 498 98 98, E-mail: urs.gnos@walderwyss.com

zu erhalten,

43492

(i) sind die Glaubiger der Société de Participation Financiére Italmobiliare S.A.
berechtigt, kostenlos vollstandige Informationen lber die Ausiibung ihrer Rechte
bei:

35, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg, Tel.: +352 26 18 75 71,
E-mail: sop.itm@pt.lu

zu erhalten.

15. Zustimmung der alleinigen Aktion&rin
Die Fusion steht unter der Bedingung der Zustimmung der alleinigen Aktonérin der
Société de Participation Financiére Italmobiliare S.A. und der Generalversammlung
der FINCOMIND SA zum Vorschlag zur Fusion entsprechend diesem Fusionsver-
trag.

16. Zustimmung des Verwaltungsrates
Der Verwaltungsrat der iUbernehmenden Gesellschaft hat diesem Fusionsvertrag am
2. Mérz 2011 zugestimmt.

Der Verwaltungsrat der Ubertragenden Gesellschaft hat diesem Fusionsvertrag am
4. April 2011 zugestimmt.

17. Fusionsbericht
Der Verwaltungsrat der FINCOMIND SA und der Verwaltungsrat der Société de Partici-
pation Financiére Italmobiliare S.A. haben in einem Fusionsbericht zu diesem Fusions-
vertrag, unter anderem, Uber die Grinde fir die Fusion, das Umtauschverhéltnis, die
maoglichen Auswirkungen auf die entsprechenden Geschéaftstétigkeiten der FINCOMIND SA
und der Société de Participation Financiere Italmobiliare S.A. sowie Uber die rechtlichen,
wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen der Fusion berichtet.

18. Zugédnglichmachung von Unterlagen in den Raumlichkeiten der zu fusionierenden
Gesellschaften
Die nachfolgenden Unterlagen werden den Aktiondren am statutarischen Sitz der fusio-
nierenden Gesellschaften spéatestens einen (1) Monat vor der Beschlussfassung der Ak-
tiondre jeder der zu fusionierenden Gesellschaften, Uber die Zustimmung zur Fusion,
gemass dem Fusionsvertrag zuganglich gemacht:
(i) der Fusionsvertrag;

(i) die Jahresabschllisse der FINCOMIND SA fir die Geschéaftsjahre endend am
30. Juni 2008, 30. Juni 2009 und 30. Juni 2010, genehmigt durch die Generalver-
sammlung der FINCOMIND SA einschliesslich entsprechender Prifungsberichte
und Jahresberichte der FINCOMIND SA fiir die Geschéftsjahre 2008, 2009 und 2010;

(iii) der geprifte Zwischenabschluss (einschliesslich Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung samt Anhang) der FINCOMIND SA per 31. Dezember 2010;

(iv) die Jahresabschlliisse der Société de Participation Financiére Italmobiliare S.A.
fur die Geschéftsjahre endend am 31. Dezember 2008, 31. Dezember 2009 und
31. Dezember 2010, festgestellt durch die Aktion&drsversammlung der Société de
Participation Financiére Italmobiliare S.A. einschliesslich entsprechender Prufungs-
berichte und Jahresberichte der Société de Participation Financiere Italmobiliare
S.A. fur die Geschéftsjahre 2008, 2009 und 2010;

(v) der Fusionsbericht der FINCOMIND SA zu diesem Fusionsvertrag gemass Artikel 14
des Fusionsgesetzes;

(vi) der durch E&Y zu erstellende Priifungsbericht der FINCOMIND SA zu diesem
Fusionsvertrag geméass Artikel 15 des Fusionsgesetzes;

(vii) der Fusionsbericht (rapport écrit détaillé) der Société de Participation Financiere
Italmobiliare S.A. zu diesem Fusionsvertrag gemass Artikel 265 des Luxemburgischen
Gesellschaftsrechts;

(viii) der Fusionsbericht (rapport écrit destiné aux actionnaires) des unabhangigen Fusions-
prufers Mayfair der Société de Participation Financiere Italmobiliare S.A. zu diesem
Fusionsvertrag geméss Artikel 266 des Luxemburgischen Gesellschaftsrechts.

In Luxemburg wird der Fusionsbericht (rapport écrit détaillé) zum Fusionsvertrag der Société
de Participation Financiere Italmobiliare S.A. auch den Arbeitnehmern der Société de Parti-
cipation Financiére Italmobiliare S.A. spatestens einen (1) Monat vor der Entscheidung der
alleinigen Aktionérin der tibernehmenden Gesellschaft tiber die Zustimmung zur Fusion nach
Massgabe dieses Fusionsvertrags gemass Artikel 265 des Luxemburgischen Gesellschafts-
rechts zuganglich gemacht.

19. Sprache
Zum Zwecke des schweizerichen Rechts und luxemburgischen Rechts ist die deutsche
Version dieses Fusionsvertrags vorranging und bindend. Eine inoffizielle englische Uber-
setzung dieses Fusionsvertrags ist am Sitz der fusionierenden Gesellchaften erhéltlich.

ZUR URKUNDE DESSEN, haben FINCOMIND SA und Société de Participation Financiére
Italmobiliare S.A. diesen Fusionsvertrag am 4. April 2011, vertreten durch ihre jeweiligen
ordnungsgemass ernannten Vertreter, unterzeichnet.

FINCOMIND SA
[Sig.] [Sig ]

Pierfranco Riva
Mitglied des Verwaltungsrates

Niccolo Lucchini
Prasident des Verwaltungsrates

Société de Participation Financiére Italmobiliare S.A.
[Sig.]

Unterzeichnet durch: Salvatore Desiderio
Funktion: Director

ANHANG 1
Entwurf der Satzung der Société de Participation Financiére Italmobiliare S.A.

ANHANG 2
Geprifter Zwischenabschluss per 31. Dezember 2010 der FINCOMIND SA
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