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AVIS AUX ACTIONNAIRES

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont informés que le conseil d’administration de la
Sicav World Invest a décidé de procéder aux changements suivants avec effet au 16 février
2004:

1. Compartiment: World Invest-Share:
* Politique d’investissement: «Les actifs nets de ce compartiment sont investis en valeurs
mobilieres émises par des émetteurs de toutes nationalités et libellées en toutes devises.
Un minimum de 2/3 du portefeuille-titres est composé de valeurs a revenu variable. Des
techniques de couverture telles que décrites en annexe pourront étre utilisées afin de con-
tenir la volatilité du compartiment.»

* Gestionnaire: A partir du 16 février 2004, le nouveau gestionnaire sera TrendConcept
Vermdégensverwaltung GmbH, Daimlerring Il, 65202 Wiesbaden (Allemagne) et une nou-
velle convention sera conclue entre les parties concernées.

e Commission de performance: A partir du 16 février 2004, la commission sera égale a 15%
de la différence positive entre la valeur nette d’'inventaire par action en fin d’exercice et la
plus haute valeur nette d’inventaire par action d’'une cl6ture d’exercice précédent (la pre-
miére valeur nette d’inventaire étant déterminée le 16 février 2004).

La commission sera calculée sur base des actifs nets moyens au cours de I'exercice et
sera payable au début de I'exercice suivant au conseiller en Investissements.

2. Compartiment: World Invest-Tech:

* Politique d’investissement: «Les actifs nets de ce compartiment sont investis en valeurs
mobilieres a revenu variable dont un minimum de 2/3 du portefeuille-titres est composé
d’actions émises principalement par des émetteurs américains actifs dans le secteur de la
technologie, et plus particulierement de sociétés a petite et moyenne capitalisation cotées
sur le marché boursier américain NASDAQ. Des techniques de couverture telles que
décrites en annexe pourront étre utilisées afin de contenir la volatilité du compartiment.»

* Commission de performance: A partir du 16 février 2004, la commission sera égale a 15%
de la différence positive entre la valeur nette d’'inventaire par action en fin d’exercice et la
plus haute valeur nette d’inventaire par action d’'une cl6ture d’exercice précédent (la pre-
miére valeur nette d’inventaire étant déterminée le 16 février 2004).

La commission sera calculée sur base des actifs nets moyens au cours de I'exercice et
sera payable au début de I'exercice suivant au conseiller en Investissements.

3. Compartiment: World Invest-Absolute Return:

* Commission de performance: A partir du 16 février 2004, la commission sera égale a 10%
de la différence positive entre la valeur nette d’'inventaire par action en fin d’exercice et la
plus haute valeur nette d’inventaire par action d’'une cl6ture d’exercice précédent (la pre-
miére valeur nette d’inventaire étant déterminée le 16 février 2004).

La commission sera calculée sur base des actifs nets moyens au cours de I'exercice et
sera payable au début de I'exercice suivant au conseiller en Investissements.

4. Compartiment: World Invest-Latin America:

e Commission de performance: A partir du 16 février 2004, la commission sera égale a 15%
de la différence positive entre la valeur nette d’'inventaire par action en fin d’exercice et la
plus haute valeur nette d’inventaire par action d’'une cl6ture d’exercice précédent (la pre-
miére valeur nette d’inventaire étant déterminée le 16 février 2004).

La commission sera calculée sur base des actifs nets moyens au cours de I'exercice et
sera payable au début de I'exercice suivant au conseiller en Investissements.

5. Compartiment: World Invest-Nippon:

e Commission de performance: A partir du 16 février 2004, la commission sera égale a
15% de la différence positive entre la valeur nette d’inventaire par action en fin d’exercice
et la plus haute valeur nette d’inventaire par action d’une cléture d’exercice précédent
(la premiere valeur nette d’inventaire étant déterminée le 16 février 2004).

La commission sera calculée sur base des actifs nets moyens au cours de I'exercice et
sera payable au début de I'exercice suivant au conseiller en Investissements.

6. Compartiments: World Invest-Italian Equities / Swiss Equities / Eurostar Equities:

* Commission de performance: A partir du 16 février 2004, la commission sera égale a
10% de la différence positive entre la valeur nette d’inventaire par action en fin d’exercice
et la plus haute valeur nette d’inventaire par action d’une cléture d’exercice précédent
(la premiere valeur nette d’'inventaire étant déterminée le 16 février 2004).

La commission sera calculée sur base des actifs nets moyens au cours de I'exercice et
sera payable au début de I'exercice suivant au conseiller en Investissements.

7. Compartiment: World Invest-G7 Bond:
e Commission de conseil: le taux de cette commission sera diminué et passera de 1,20%
a 1% p.a. des actifs nets.

* Annulation du mandat de gestion avec TrendConcept Vermdgensverwaltung GmbH avec
effet au 1er janvier 2004.

Modification de la fréquence du calcul de la valeur nette d’inventaire

Avec effet au 16 février 2004, la fréquence de calcul des valeurs nettes d’inventaire des com-
partiments World Invest-Absolute Return, World Invest-Nippon, World Invest-Tech et World
Invest-Eurostar Equities sera modifiée pour passer d’une évaluation hebdomadaire a une éva-
luation journaliére.

Commission de conseil
A partir du 16 février 2004, la commission de conseil, payable trimestriellement, sera basée
sur la valeur de I'actif net moyen de chaque compartiment au cours du trimestre concerné.

Les actionnaires n’approuvant pas ces changements auront la possibilité de demander le
rachat de leurs actions sans frais jusqu’au 15 février 2004.

Le nouveau prospectus sera disponible gratuitement auprés des établissements suivants:

Pour le Luxembourg: Pour la Suisse: Pour I'ltalie:

Société Européenne de Banque, Banca Arner S.A. Banca Intesa S.p.A.
19-21 boulevard du Prince Henri 8, Piazza Manzoni Via Paolo Ferrari 10
L-1724 Luxembourg CH-6900 Lugano 1-20121 Milano
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